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I. INTRODUCCION

a) Marco normativo

Los articulos 286 C de la Ley del Seguro Social (LSS), y 70 fraccién Xlil del Reglamento Interior del Instituto
Mexicano del Seguro Social, ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al publico
en general la composicién y la situacién financiera de las inversiones del Instituto; informacién gue se deberd
remitir trimestralmente a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico, al Banco de México v al H. Congreso de
la Unién; lo anterior, previa aprobacién de la Comisién de Inversiones Financieras (Comisién), conforme lo
establece el numeral 8.2 del Manual de Integracién y Funcionamiento de dicho érgano, aprobado por el H.
Consejo Técnico del Instituto en agosto de 2013 y actualizado en mayo de 2017.

Considerando lo anterior, en el presente documento se informan los rendimientos obtenidos en el periodo
correspondiente al segundo trimestre de 2018.

b) Proceso integral de inversién y gobierno corporativo

La Comision, instalada en noviembre de 1999 como &rgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo estipulado
en el Reglamento para la Administracidn e Inversién de los Recursos Financieros del Instituto, publicado en
octubre de 1999, y en el Reglamento de [a Ley del Seguro Social para la constitucién, inversién y uso para la
operacion de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva General Financiera y Actuarial, asi como para
la determinacién de los costos financieros que deberdn reintegrarse a la Reserva de Operacién para
Contingencias y Financiamiento, publicado en agosto de 2013; es el 6rgano facultado para proponer al propio
H. Consejo Técnico, las politicas y directrices de inversién de los portafolios institucionales, asf como para
evaluar y supervisar su aplicacién.

La Comision fundamenta su integracion y funcionamiento en el Manual de Integracién y Funcionamiento de
dicho érgano y-segln lo estipula el acuerdo ACDO.SA3.HCT.280813/227.P.DF del H. Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unidad-de Inversiones Financieras, cuya creacion fue aprobada en marzo de 1999 por el H.
Consejo Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversion de los recursos financieros del Instituto,
bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacién de riesgo, transparencia y respeto a
las sanas practicas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispuesto en el
articulo 286 C de la LSS, y conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversiones financieras:
las Politicas y Directrices para la inversién de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas
Financieras y Actuariales, las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo para el Cumplimiento de
Obligaciones Laborales de Carécter Legal o Contractual y los Lineamientos para la inversién de las Reservas
Operativas y la Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento.

De acuerdo a la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que
no forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus

trabajadores:
» Reservas Operativas (ROs).
> Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento (ROCF).
» Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).
e Segurode Invalidez y Vida (SIV).

e Gastos Médicos para Pensionados (GMP).
Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) *

v

e Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT).
e Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM).
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o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 1 (RIPS1).
» Fondo Laboral
o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 2 (RIPS2).

* Unicamente se presentan los seguros gue tienen constituida una reserva.

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversidn de los recursos institucionales, cuenta
con tres coordinaciones que conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversion, el cual se apega a las
mejores practicas en la materia:

» Coordinacién de Asignacién Estratégica y Evaluacién, que considerando las expectativas econdmico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversién
autorizadas, plantea a la Comisién la asignacién estratégica de activos para las reservas y el Fondo
Laboral, tal que se optimice la relacién riesgo-rendimiento del portafolio de inversion; asimismo se
encarga de la evaluacién del desempefio de las inversiones institucionales, como una mejor practica de
mercado y con fines estrictamente comparativos.

» Coordinacién de Inversiones, que implementa las estrategias de inversidn y la asignacién téactica de
activos.

» Coordinacién de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de inversion, a través del
servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable.

La Coordinacién de Administracion de Riesgos Financieros, dependiente de la Direccion de Finanzas, es la
responsable de la administracién de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones que
se implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a
los que se encuentran expuestos los portafolios de inversion de las reservas y el Fondo Laboral.
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Il Evolucidn del portafolio de inversién

a) Régimen de inversién y asignacién estratégica de activos de las reservas y el Fondo Laboral

« Régimen de inversién

PO e d (@) 8| 0
e de 3 0 oneda e 3 era RO RO D A = RFA D 1P
Deuda gubernamental 100 100 100 100 100 100 100 100
Sociedades de inversion 100 100 100 100 100 100 100 100
ETFs : 100 100 100 100 100 100
Deuda bancaria 100 100 100 100 100 100 100 100
Reportos 100 100 100 100 100 100 100 100
Deuda bancaria nacional 100 100 50 50 50 50 50 50
Notas estructuradas : 10 10 10 15 . IS 5 5 15
Valores extranjeros reconocidos en México ' s < 25 25 10 10 25
| Sociedades de inversién 100 | 100 | 100 100 | 100 | 100 100 100
ETFs . ‘ 100 100 100 100 100 100
Bursatilizaciones : 5 5 } 5
Deuda corporativa 25 25 25 25 25 25 25 25
Sociedades de inversion 25 25 25 25 25 25 25 25
ETFs 25 25 25 25 25 25
Bursatilizaciones 5 ; 5 5 5 5 5 5
Valores extranjeros reconocides en México ; iy 30 30 30 30 30 30
Acciones de empresas afines s ; 100 100 3
Mercado accionario ; ; 25 25 25
Sociedades de inversion - 2 3y 25 25 ; 25
ETFs i ; 25 25 25
Maneda extranjera 100 | 100 | 30 30 30 30 | 30 30
Plazn maimo.* v A BRI 5 1 afo :
Duracién maxima 5afios | 5afios | 2afios | 2afos | s/l

ROs: Reservas Operativas. ROCF: Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento. RGFA: Reserva General Financiera y Actuarial. RFAs: Reservas Financieras y Actuariales.
S1V: Seguro de Invalidez y Vida. SRT: Seguro de Riesgos de Trabajo. GMP: Gastos Médicos para Pensionados. SEM: Seguro de Enfermedades y Maternidad. RIPS2: Régimen de Jubilaciones y
Pensiones Subcuenta 2.

* Conforme a las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo Laboral, la inversién de los recursos remanentes de la RIPS1 no esta sujeta a un régimen de inversién especifico, por lo
que na se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de dicha subcuenta.

2/ €] plazo méximo para la RGFA seré de 1 afio en instrumentos de deuda bancaria o corporativa, y cualquier plazo para instrumentos de deuda gubernamental.

s/1: sin limice.

» Asignacion estratégica de activos

De acuerdo con lo establecido en la normatividad, la Asignacion Estratégica de Activos (AEA) es una gufa para realizar las operaciones financieras de los diferentes
portafolios de inversion, y se define como una ponderacion porcentual Optima que se deberd asignar a cada clase y subclase de activo de inversién.

La Comisién, mediante acuerdo 3-675/18, aprobé}la AEA 2018 que considera la composicién objetivo por clase de activo y tipo de tasa para los portafolios de la
RGFA, las RFAs v Ja RIPS2.

Asignacion estratégica por clase de activo y posicion al cierre de cada mes -
. (dfras en porcentajes)

Clase de activo

min/max

Deuda gubernamental 40/80| 38.8 . 531 | 46.0 10/40 240 | 250 | 25.9 10/40 | 26.1 | 28.2 | 26.8

Deuda bancaria 20/45| 57.2 377 44.9 10/35 214 21.2 20.8 10/35 22.1 | 207 | 21.7
Deuda corporativa 0/15 4.0 9.2 S:1 10/15 14.9 14.3 14.0 10/15 149 | 142 | 149
Afore XX| Bancrte - - - - Hasta 40| 39.6 39.6 39.2 |Hastad40| 36.5 | 36.5 36.2__
Acciones %/ - - - - - - - - = - = =
Otros ¥/ - - - - - - - - - 04 | 04 | 04
oia 00 DO 00 0D 00 (3 00 00 ile
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o Asignacion estratégica de activos (continuacién)

Asignacion estratégica por clase de activo y posicion al cierre de cada mes '/
(cifras en porcentajes)

RFAs
: GMP
Clase de activo AE'Ai - P AEA
min/max Lok Mav min/max

Deuda gubernamental 30/80| 542 | 539 | 563 | 35/65 | 465 | 491 | 445 | 40/65 | 51.6 | 525 | 51.9
Deuda bancaria 15/40| 401 | 404 | 380 | 30/60 | 47.9 | 464 | 509 | 15/35 | 269 | 253 | 26.4
Deuda corporativa lo0/5| 58 | 57 | 57 0/5 | 43 | 37 | 38 | 10/20 | 169 | 176 | 17.2
Afore XXI Banorte = - - - - - - - - - - -
Acciones 2 o - - - - - - - - 4/8 45 45 4.4
Otros ¥ } . s . - - 13 | 08 | o8 - 01 | 01 | o1

ola 00 DO 00 00 U0 00 0 00 00

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.

* Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral y los Lineamientos para la inversidn de las ROs y la ROCF, la inversién de los recursos remanentes de la RIPS1, asf como [a inversién de los
recursos de las ROs y la ROCF, no estén sujetas al procese de asignacién estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativa.

* Inversidn en mercado accionario local a través de mandatos de inversion.

¥ Inversiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron antes de la entrada en vigor de la
normatividad de 2014 y al momento de pactarse cumplfan con los requisites de la normatividad aplicable.

La implementacion de la AEA 2018 se realiza durante el afio de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado financiero, por lo que las posiciones de inversion
pueden diferir de la AEA 2018 como resultado de |a asignacion tactica.

Asignacion estratégica por tipo de tasa y posicion al cierre de cada mes *
(cifras en porcentajes)

RGFA o -
Tipo de tasa AEA Wi S YT e §N ;
 min/max AlE Mav { i min/max | i3l | min/max |
Fondeo 5/20 | 347 | 163 | 76 | 5/20 7.1 50 | 48 | 5/20 7.0 37 | 5.6
Tasafija 10/35| 183 | 278 | 239 |15/35| 316 | 345 | 349 |15/35| 322 | 349 | 348
Tasa real 0/30 | 56 55 | 104 |20/40| 233 | 231 | 227 |20/40| 235 | 233 | 229
Tasa revisable 15/70| 415 | 50.4 | 580 |25/45| 380 | 374 | 375 |25/45| 374 | 380 | 36.7
Acciones ¥ - - - - - - - - - - - -

Asignacion estratégica por tipo de tasa y posicion al cierre de cada mes %/
(cifras en porcentajes)

" RFAs
- GMP o
Abr May Jun it
! min/max
Fondeo 5/20 | 156 | 160 | 242 | 5/20 | 14.0 6.3 55 | 5/10 2.9 23 | 24
Tasafia 10/20| 200 | 199 | 111 | 5/30 | 186 | 26.2 | 299 |25/35| 329 | 33.6 | 341
Tasa real 10/40| 156 | 15.6 | 28.2 |20/40| 307 30.3 | 299 |50/60| 524 | 520 | 511
Tasa revisable 20/75| 48.8 | 48.6 | 365 |20/55| 367 372 | 3247 | 5/10 7.3 77 | 80
Acciones ¥

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondea.

Y Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral y los Lineamientos para |2 inversion de las ROs y |2 ROCF, la invarsién de los recursos remanentes de la RIPS1, asf como la
inversion de los recursos de |as ROs y [a ROCF, no estan sujetas al proceso de asignacion estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo.

' No considera la posicion accionaria en Afore XXI Banorte y Metrofinanciera, dade que no se contemplan cambios en dichas posiciones.

3/ |nversién en mercado acclonario local a través de mandates de inversion.

La implernentacion de la AEA 2018 se realiza durante €l 2fio de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercada financiero, por la que [zs posiciones de
inversién pueden diferir de |2 AEA 2018 como resuliado de la 2signacion Téctica.
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b} Evolucién de las reservas y el Fondo Laboral (saldo contable)

250.0 4
233.9
225.0
200.0 4
g
g, =0 155.8
L)
E 1300 134.8 1349 1361 1262
2 1250
£
< 1000
8
g 750
50.0
25.0
0.0 T 0 T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Junio
2018
OROs y ROCF HRGFA y RFAs ERIPS1 y RIPS2
 En la reforma de 2001 ala Ley del Seguro Social, se constituyeron |as reservas con [a conformacién vigente.
llI. Posicién del portafolio de inversidn
a) Posicidn de las reservas y el Fondo Labaoral (saldo contable)
aldo 0 ab Ol =
ones ge pe
0 a10110 AD avo O
ROs ¥/ 36,146.1 38,333.5 40,3114
ROCF 35,2117 35,4497 35,6819
RGFA 5,062.3 5,107.4 5,155.0
RFAs 84,215.2 84,681.2 85,302.8
SIV 11,557.0 11,612.0 11,678.8
- Para Cobrar Principal e Interés 11,548.0 11,603.0 11,669.8
- Para Cobrar o Vender 5.0 9.0 9.0
SRT 8,648.5 8,650.6 8,740.8
- Para Cobrar Principal e Interés 8,626.7 8,667.9 8,718.0
- Para Cobrar o Vender 22.7 22.7 227
GMP 771.6 775.9 780.6
SEM 49,922.8 50,187 .4 50,551.7
Afore XX| Banorte % 13,3143 13,415.2 13,550.9
RIPS1 135.0 139.7 140.5
RIPSZA 553022 55,677.7 56,328.7
- Para Cobrar Principal e Interés 54,1954 54,639.3 552225
- Para Cobrar o Vender 1,106.8 1,038.4 1,106.2
RIPS2B 10,714.2 10,703.7 10,9517
- Para Cobrar Principal e Interés 9,035.8 9,141.7 9,273.6
- Para Cobrar o Vender 1,678.4 1,562.0 1,678.1
oL3a D06 005 S & §

Por redondeo de cifras, no necesariamente |a suma de los parciales es igual al total.

* Considera la posicién en moneda extranjera que al 30 de abril ascendid a 20.7 millones de délares (mdd), a un Tipo de cambio de 18.8644
pesos por dofar; al 31 de mayo sumd 11.4 mdd, 2 un tipo de cambio de 15.7499; y al 30 de junio alcanzd un monto de 10.4 mdd, a un Tipo de
cambio de 20.0553 pesos por dblar.

2 Lainversién en Afore XXI Banorte sa encuentra distribuida en [a RFA-SIV y la RFA-SRT, incluye crédito mercantil.
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= Reporte de venta de instrumentos financieros

Durante el trimestre se llevaron a cabo diversas operaciones de venta de Bonos y Udibonos gubernamentales en la RIPS2, la RFA-SIV y la RFA-SRT, con el fin de
obtener utilidades aprovechando la volatilidad del mercado y la distorsion que presentaba la curva de rendimientos local, con lo que se dio cumplimiento a los
Acuerdos 3-670/17 y 4-683/18 de la Comision, mediante los cuales dicho érgano autorizo las estrategias correspondientes (Venta del Bono M con vencimiento
en 2024 en la RIPS2 y Optimizacién de la administracion de las reservas financieras).

Las utilidades obtenidas de la estrategia de Optimizacién de la administracion de las reservas financieras, significaron un rendimiento que resultd 2.7 veces mayor al
que se habrfa obtenido de mantener a vencimiento los instrumentos financieros referidos, sin agregar riesgo a los portafolios.

Venta de instrumentos financieros
(cifras en mdp)

Utilidad
obtenida

: " Fechade
Portafolio A =
liguidacion

Estrategia Importe

Venta M24 RIPSZA 9-abr 2.20

SIvV 24 mayo 233 0.06

SRT 24 mayo 116 0.03

Oprimizacién de RIPS2A 23-28 mayo 2279 9,59

administracion | RIPS2B | 25-28mayo 58.3 (Y
deressES | g 12-29 Junio 1118 040

SRT 26-Junio 564 M 0.38

12-28 Junio 2.64

Totales 6.46

b) Productos financieros

Productos financieras al cierre de cada periado */

(cifras en millones de pesos)

~ Portafolio Mayo Junio Acum. 2018
ROs ¥/ 3976 2748 787.2 1,095.0
ROCF 228.4 238.0 2322 1,361.5
| RGFA T 316 318 325 188.2
RFAs o 520.6 429.4 ~ 5505 3,2283
sV 64.3 T 550 66.8 397.6

sRT | 482 412 501 297.6

GMP 47 43 4.8 28.6
L SEM ) 2704 2280 293.1 1,800.0
- Afore XX Banorte 133.1 100.9 | 135.7 704.5
RPST | 0.7 0.7 0.7 42
RIPS2A 2658|1448 286.0 1,826.2
RIPS2B 425 21.2 46.8 298.8

1,435.2

8,002.2

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.
Y saldo contable: incluye intereses cobrados, mas intersses devengados no cobrados y dividendos por cobrar de |a Afore XXI Banorte.

% Considera la fluctuacion cambiaria de |a pesicién =n mon=da extranjera al cierre de cada mes. En abril registré 11.1 mdp, en mayo 14.1 mdp y
=n junio 4.30 mdp. La fluctuacién cambiaria acumulada en &l aio fue de 0.58 mdp.

c) Transferencias

Durante el segundo trimestre de 2018, la Coordinacién de Tesorerfa solicitd las siguientes transferencias:

Transferencias efectuadas

(cifras en millones de pesos)

Concépto
COP Industria de la construccién

_ Destino.

50.2
396.1
[ 253.9

Total s 1,200.3

—’ Apartacion guincenal

COP: Cuotas Cbrero-Patronzles.

8
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IV. Cumplimiento de limites
Durante el trimestre, las inversiones cumplieron con los limites y requisitos de inversin estipulados en la normatividad aplicable.

o Limites de inversién por clase de activo

Limites y.consumos al 30 de abril /
< Scias en porcentajes)

- ety e ‘ ALY "\ ., ks fiai I | i |
Clase de activo { Limite | ROs' | Limite'| ROCF | Limite | AL — e —————— ] imite | RIPS
! | ] ; ] » [Limite | SIV. | ‘ [ GMRiL.SEM |-'Mitet RIPS2

Gubernamental 100 - 100 0.5 100 38.8 100 24.0 26.1 100 54.2 | 46.5 100 51.6
Bancario 100 100.0 100 97.8 100 57.2 100 21.4 22.1 100 | 40.1 | 49.2 100 271
Reportos 100 62.8 100 9.5 100 347 100 4.3 4.4 100 15.6 14.0 100 3.1
Bancaria nacional 100 37.2 100 88.3 50 22.6 50 17.2 17.7 50 245 | 31.2 50 204
Notas estructuradas 10 - 10 - 10 - 15 - - 5 - - 15 -
Valores extranjeros : 25 - - 10 - 2.8 25 3.6
Instrumentos bursatilizados : 5 - - ; 5 -
No considerados ¥ } : -
|Corporativo ol 25 - 25 1.7 25 4.0 25 14.9 14.9 25 5.8 4.3 25 17.0
Corporativo (otros) 25 - 25 - 25 - 25 4.5 4.9 25 1.8 1.2 25 43
Cuasi-gubernamental 25 - 25 1.7 25 4.0 25 10.5 9.9 25 4.0 3.1 25 12.5

Instrumentos bursatilizados

S - 5 2.5 2.7 5 - 1.0 5 3.7
No considerados A B = ; gi . = )

Acciones empresas afines i : R ; : 100 39.6 36.5
Afore XXI Banorte ' ‘ : : | 100 | 396 36.5 :

Mercado accionario . T s, 25 = 0.4 : 25 #.2Y
Acciones 25 - - 25 4.2
Fondos de inversion : 1 25 - - ; 25 -
ETFs 25 - - 25 | =

No considerados %

ota | 100 | | 100 | _—"].100 |_—] 100 100 | 100 | 100 [_—"] 100

Por redondeo de cifras, no necesariamente |a suma de los parciales es igual al total
I Posicidn que incumple con les requisitos de inversién; la Comisién tomd nota mediante Acuerdo 6-676/18.

¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversién de los recursos remanentes de la RIPS1 no estan sujetas a los limites y requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativo.

¥ Jnversiones no contempladas en la normatividad actual, al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al
momento de pactarse cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable.

¥ En SIV, SRT, SEM y RIPS2, el total de la clase de activo Corporative puede no coincidir con la suma de los cuatro rubros que la conforman (Corporativo (etros), Cuasi-gubernamental, Instrumentos bursatilizados y No considerados) dado
que los instrumentos bursatilizados estan considerados en las categorfas de Corporative (otros) o Cuasi-gubernamental.

“Inversiones realizadas a través de mandatos.

Limites y consumos al 31 de mayo ¥/
(cifras en porcentajes)

| |
—— | Limite | RIPS2

Clase de activo ! ROs Limite | ROCF ‘ Limite = RGFA T E‘T\l—f———_ ‘. T M | |
Gubernamental 100 - 100 0.5 - 100 53.1 100 25.0 28.2 100 | 53.9 | 49.1 | 100 | 525
Bancario 100 100.0 100 97.8 100 37.7 100 21.2 20.7 100 | 404 | 47.2 100 | 255

Reportos 100 92.1 100 3.l - 100 16.3 100 3.0 23 100 16.0 6.3 100 2.5
Bancaria nacional 100 7.9 100 94.7 50 21.4 50 18.1 18.4 50 244 | 37.3 50 19.5
Notas estructuradas 10 - 10 - 10 - 15 - - 5 - - 15 =
Valores extranjeros 25 - - 10 - 2.8 25 35
Instrumentos bursatilizados 5 - - s 5 | -
Nao considerados 2 0.8 B
Corporativo ¥ 25 - 25 1.7 25 9.2 25 14.3 14.2 25 57 | 3.7 25 | 17.7
Corporativo (otros) 25 - 25 - 25 - 25 3.9 4.3 25 1.8 0.6 25 4.3
Cuasi-gubernamental 25 & 25 1.7 25 9.2 25 104 9.9 25 4.0 3.2 25 133
Instrumentos bursatilizados 5 - 5 2i5 2.7 5 - 1.0 5 3.6
No considerados */ 0
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s Limites de inversién por clase de activo (continuacian)

Limites y consumos al 31 de mayo 2
(cifras en porcentajes)

peqe Fiars o RFAs
Clase de activo | Limite | ROs | Limite A ROCF | Limite | RGFA j"fni-nite e T TR

Acciones empresas afines S VR e J R S

Afore XXI Banorte SR 100 | 395 | 365 S i

Mercado accionario e | Rl 25 = 0.4 i 1 25 4.3%
" Acciones et 25 - - o 25 43
Fondos de inversion | : 25 - R 25 | -
ETFs £ 25 - - 25 -

No considerados /

[ 100 | _—] 100 | | 100 |_—"] 100 | 100 100 | 100 [_—[ 100

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total
BEEN Posicién que incumple con los requisitos de inversion: la Comision tomd nota mediante Acuerdo 6-676/18.

Y Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversién de los recurses remanentes de la RIPS1 no estan sujetas a los limites y requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativo,

% Inversiones no conternpladas en la normatividad actual al na cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al
momento de pactarse cumplian con los requisitos de la normztividad aplicable.

3 En SIV, SRT, SEM y RIPS2, el total de la clase de activo Corporativo puede no coincidir con la suma de los cuatro rubros que la conforman (Corperativo (otros), Cuasi-gubernamental, Instrumentos bursatilizados y No considerados) dado
que los instrumentes bursatilizados est&n considerados en las categorias de Corporativo (otros) o Cuasi-gubernamental

* |nversiones realizadas a través de mandatos.

Limites y consumos al 30 de junio **
(cifras en porcentajes)

] ; -| Limite | RIPS2

Clase de activo | Limite | ROs | Limite | ROCF | Limite | RGFA

SRT - Limite. GMP | SEM
Gubernamental 100 - 100 - 100 46.0 100 259 26.8 100 | 56.3 | 4455 100 519
Bancario 100 .| 100.0 100 929.2 100 449 100 20.8 21.7 100 | 38.0 | 51.7 100 26.6
Reportos 100 61.5 100 204 100 7.6 100 2:9 3.6 100 24.2 55 100 2.7
Bancaria nac‘\p_nkal 100 38.5 100 78.7 50 | 373 50 179 18.1 50 13.8 | 42.7 50 20.5
Notas estructuradas 10 - 10 = 77104w - 15 - - 5 - - 15 -
Valores extranjeros Tl 25 - = 10 - 2.8 25 3.4
" Instrumentos bursatilizados T 5 i o RGeS o
No considerados * 0.8 -
Corporativo * 25 - 25 08 | 25 9.1 25 | 140 14.9 25 | 57 | 38 | 25 | 173
Corporativo (otros) 35| - 25 - 26 | - 25 | 38 43 25 | 17 | 02 | 25 | 42 |
Cuasigubernamental | 25 - 25 | 08 25 | 91 | 25 | 101 | 107 | 25 | 39 | 36 | 25 | 130
Instrumentngluﬁfi!izados 5 5 %_m-' 5 2.5 26 | 5 - 0.9 5 | 35
No considerados * SR i e AR
Acciones empresas afines : e 100 | 392 36.2 3 j
Afore XXI Banorte : : | 100 39.2 36.2 i
Mercado accionario R e e o Y B - 0.4 ' 25 | 4.2%
' Acciones El : : 25 - - i 25 | 42 |
Fondos de inversién g 25 - - 25 -
ETFs 25 - - B =
No considerados % 0.4 =
| 100 | | 100 ] | 100 | | 100 100 | _—] 100 [ 100 | | 100

Por redandeo de cifras, no necesariamente la suma de las parciales es igual al total

B Posicion que incumple con las requisitos de inversidn; la Comnisién tomd nota mediante Acuerdo 6-676/18.

Y Conforme a las Polfticas y Directrices para la invarsién del Fondo Laboral, las operaciones de inversién de los recursos remanentes de la RIPS1 no estan sujetas a los limites y requisitos de inversién, por lo que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativo.

2/ |nversiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con los reguisitos establzcidos en la misma. Las aperaciones incluidas en este rubro se pactaron antes de la entrada en viger de la normatividad de 2014 y al
momznto de pactarse cumplian con los requisitos de |a normatividad aplicable

3 En SIV. SRT, SEM y RIPS2, el total de la clzs= de activo Corporativo puede no coincidir con la suma de Jos cuatro rubros que Iz conforman (Corporativo (otros), Cuasi-gubernamental, Instrumentos bursa
quz |os instrumentos bursatilizados estén considerades en las categorfas de Corporativo (otras} a Cuasi-gubernamental

ilizzdos y No considerados), dado

*Inversianes realizadas a través de mandatos.
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i DIRECCION DE FINanzas INISS

o Limites de inversién de caricter general

Limites y consumos'al 30 de abril

: (cifras'en porcentajes)
Concepto | Limite | ROs | Limite | ROCF | Limite | RGFA 1I4,“;"*
! | | , - | Limite | SIV

Valores extranjeros
reconocidos en México

Moneda extranjera 100 | 1.1 J| 100 | - 30

¥ Conforme a las Polfticas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones da inversién de |os recursos remanentes de fa RIPS1 no estén sujetas a los limites y requisitos de inversién, por lo que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.

* Los consumos corresponden a los reportados en los limites de inversion por clase de activo, deuda bancaria.

30

Limites y consumos al' 31 de mayo *
(cifras en porcentajes)

SR e - -Sodoad G it S et
Concepto | Limite | ROs | Limite | ROCF | Limite | RGFA

Valores extranjeros
reconocidos en México :
Moneda extranjera 100 ‘ 0.6 " 100 I - 30 - 30 - - 30 - - 30 -

¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo Laboral, las operaciones de inversién de los recursos remanentes de |a RIPS1 no estdn sujetas a los limites y requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con mativo de] uso de recursas de dicha subcuenta.

- 30 - 30 - s 30 3 28 | 30 | 35

L os consumas corresponden a los reportados en |os limites de inversién por clase de activo, deuda bancaria.

Limites y consumos al 30 de junio
(cifras en porcentajes)

Concepto ‘i Limite | ROs { Limite ‘ ROCF | Limite ‘ o P Limitef RIPS2
! 33

|Limite | GMP. | SEM. | |
Valores extranjeros

30 - 30 - - 30 - 2.8 30 3.4
reconocidos en México %/

Moneda extranjera 100 | 05 | 100 | - 30 - 30 = - 30 | - - 30| -

Y/ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos remanentes de la RIPS1 no estan sujetas a los limites y reguisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativa. Lo anteriar, con motive del uso de recursos de dicha subcuenta.

| ps consumos correspanden a los reportados en los limites de inversion por clase de active, deuda bancaria.

Al cierre del trimestre se mantienen 20 excesos o incumplimientos en los limites de inversién que abajo se relacionan, derivados de la entrada en vigor de |2
normatividad de 2014, los cuales fueron reportados oportunamente a la Comisién. Las inversiones que dieron origen a estos incumplimientos o excesos se
pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad actual y cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de realizarse:

- 11 en el plazo maximo de vencimiento en inversiones en instrumentos de deuda bancaria, corporativa, y en valores extranjeros recanccidos en México.

- 4 en los limites por emision de deuda corporativa.

- 2 en los limites por emisor de deuda corporativa.

-1 en los limites por calificacién de instrumentos de deuda corporativa.

-1 en los limites de deuda corporativa por sector econdmico.

- 1 en los limites por calificacion de instrumentos de deuda bancaria nacional.

11
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¢ Valor en Riesgo (VaR)

El VaR de mercado es la pérdida maxima que podrfa observar una determinada posicién o cartera de inversién, en caso de presentarse un cambio en los factores de
riesgo, durante un horizonte de inversién definido de 10 dfas y con un nivel de probabilidad del 99%. Los factores de riesgo son variables financieras que determinan
el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interés, tipos de cambio, indices, inflacién, entre otros.

de do a e de cad -
0 € d]€ O€& al0r ge = d00 el p dlio0
Limite 1.5 25 55
Abril 0.3 1.0 2.8
Mayo N 0.3 11 | 29
Junio 0.5 T2 2.8

El VaR de crédito es la maxima pérdida potencial que podrfa observar una determinada posicién o cartera de inversién, en caso de presentarse un incurnplimiento o
deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, en la garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversion diario y un nivel de
probabilidad del 99%.

VaR de crédito al cierre de cada mes

(porcenta]e del valor de mercado del portafoho)

RGFA | RFAs | RIPSZ

Limite 25 | 45 | a5
Abril 005 | 08 35
Mayo 0.05 0.8 37
Junio 009 | 09 3.8

s Plazo maximo de inversién y duracién

El plazo maximo de inversién se refiere al instrumento con el mayor ndmero de dias por vencer en el portafalio, en tanto que la duracién es el tiempo promedio en
que se recibiran los flujos esperados de una inversion financiera.

Plazo maximo de inversion y duracion al cierre de cada mes

(anos)
Plazo maximo | Duracion
de inversion ? RFAs
RGFA SIV | SRT | GMP. | Global o2
Limite 1 5 5 2 2 2-5 s/l
Abril 133 2.9 3.0 11 0.7 1.6 9.1
“Mayo 104V 25 3.0 11 0.6 1.6 9.1
Junio 0967 | 30 3.1 11 0.7 1.7 9.1

¥ Cualquier plaza para instrumentos de deuda gubernamental. A partir del 13 d= junio, [2 RGFA ya no presenta una pesicién mayor a
su limite de plazo maximo de inversién (1 afio). la cual se registraba desde el pasado 15 de febrero por las inversiones realizadas en
Instrumentos gubernamentales de tasa real de mediane plazo. Dicho aumento no s considers un exceso,

s/1:Sin limite.
V. Evaluacion del desempefio

Las tasas expresadas en términos reales, en el caso de la Subcuenta 2 del Fondo Laboral, se calculan tomando en cuenta el rendimiento obtenido descontando la
inflacién,

12
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MEXICO

a) Reporte de tasas de rendimiento

Tasas al cierre de cada mes */
(cifras en porcentajes)

Portafoli | C22iMIcacion | " Acum. | - UOltimos 12
| 2018 meses
ROs . 7.33 7.17 7.47 7.48 7.56 7.53
ROCF Para Cobrar 7.71 8.24 7.78 8.18 7.82 8.12
RGFA Principal e 7.59 7.90 7.73 7.85 7.88 7.87
RFAs 2/ Interés 9.24 9.67 9.23 9.23 9.38 9.36
RIPS2 3/ 3.48 5.03 3.12 431 3.21 4.40
RIPS1 Para Cobrar o 4.25 4.02 427 4.03 4.23 4.05
RFA-SEM Vender 7.67 6.52 7.64 .50 7.65 6.94

1| .as tasas se reporian en términos anualizados,

# Incluye SIV, SRT y GMP. También se incluyen las posicicnes de la emisién CICB 08 y de las acciones de Metrofinanciera que estén clasificadas contablemente coma “Para
Cobrar o Vender".

*# Tasas reales considerando los datos de inflacion anual publicados por Banco de México: 4.55% al cierre de abril, 4.51% al cierre de mayo y 4.65% al cierre de junio.

b) Evaluacién del desempefio a valor de mercado

€

el el Brhal Tha) SUIERY (X 1 IS TS = 57 ‘: 3 DIR_ECCIGN DE FINANZAS l

La inversidn de [os portafclios se evalda de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral; es decir, sumando las plusvalias y minusvalfas en el valor de mercado de
las inversiones individuales, con objeto de explicar variaciones en el valor de mercade de los portafolios de inversion y el impacto de las estrategias de inversion y la

concertacién de las operaciones financieras.
e Comparativo de las tasas de rendimiento de los portafolios institucionales versus referencias de mercado

N Tasasal 30/de abril A0

Rendimiento nominal de los iiltimos 12 meses | ROs | ROCF | RGFA ——

(cifras en porcentajes) Sl
Referencias de Mercado (E:Zi;ilca':;)
CETES 28 dfas 741 -8 30 | 41 20 | 15 | 33 | -30
Fondeo bancario en pesos ) 7.50 -17
Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias) 7.50 21 32 SPRC Y
CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias) 673 o8 | 109 | 88 | 83 |101 |
Bonos gubernamentales largo plazo (a partir de 20 afos) 7.15 -4

1/ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo Laboral, Ja inversién de los recursos remanentes da la RIPS1 no esté sujeta al proceso de evaluacion del desempefio, por lo que no se
incluye en este cuadro informative; lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.

e e ez as Al 5 e R

Rendimiento nominal de los iiltimos 12 meses ROCF | RGFA
(cifras en porcentajes)

Referencias de Mercado | (EJ;::;'LC;?;J :
CETES 28 dias 747 0 31 | 38 | <19 | -36 32 | -225
Fondeo bancario en pesos 7.59 -12 e
Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias) 7.56 22 29 | <
CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias) 6.84 95 | 101 | 45 | 28 | 96 |
Bonos gubernamentales largo plazo (a partir de 20 afios) 3.94 : 128

1/ Conforme 2 las Polfticas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversion de los recursos remanentes de la RIPS1 no estd sujeta al proceso de evaluacion del desempeiio, por fo que no se
incluye en este cuadro informative; lo anterior, con motive del usa de recursos de dicha subcuenta,
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e Comparativo de las tasas de rendimiento de los portafolios institucionales versus referencias de mercado (continuacién)

Tasas al 30 de junio */

| RFAs
imi i alti ROs ROCF RGFA e e RIPS2
Rendimiento nromlnal de Iosylﬁlmos 12 meses SIv SRT GMP
(cifras en porcentajes)

Diferencial

Referencias de Mercado
(puntos base)

CETES 28 dias o - 7.53 3 29

Fondeo bancario en pesos S - 7.66 -10 3

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dfas) 7.53 B 2o

CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias) 6.50 132 | 22 | 23 | 127
Bonas gubernamentales largo plazo (a partir de 20 afios) 3.05 O e ' PR 519

¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, 2 inversidn de los recursas remanentes de Ja RIPS1 no esté sujeta al proceso de evaluacién del desempefio, per lo que no s
incluye en este cuadro infarmativo; lo 2nterior, con motive del uso de recurses de dicha subcuenta,
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